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Evol uci - n L as expectatili vas de cr.ec.l

ccon-mica mundg@ 23y 02fuer on r evi séadas-=al

Tasas anual es de creQDQyiélemrtoon-dse/g\lérch)lcsﬁ mieerhtooorg
par2al2yx 026 |l eve mejora e

2023 2024 2025/f 2026/f ol azo.
Mundo 3.3 3.3 3.2 3.1
Economias avanzadas 1.7 18 1.6 16 ASe moder a el
Estados Unidos 2.9 </\2._8 2.0 _2) dearancegl efhoqg
Zona Euro 0.4 0.9 1.2 1.1 previ os.
Japon 1.5 0.1 1.1 0.6
Mercados emergentes ) Al nfl aci, npérag
en desarrollo 4.4 4.3 4.2 4.0 |l mpul so cl aro
China 5.2 5.3 5.2 4.7 creci miento.
India 8.2 6.5 6.6 6.2
Latinoaméricay Caribd 2.4 2.4 2.4 2.3 APer sirsiteesng o s
Brasil 3.2 3.4 24 1.9 geopol 2ti co.s
México 3.3 1.4 C 1.0 D 1.5
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Estados Uni dos

La inflaci-n ha repuntagoe mﬁ%o
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Quarterly GDP growth, year-on-year change (%)
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FINANCIAL TIMES

Q1 2023

Q1 2024

Q1 2025

Source: National Bureau of Statistics
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China's Actual Government Deficit

B Official Deficit @ Consolidated General Public Budget Deficit [ Other Budget Deficits ) Total Deficit

% of GDP

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Source: CSIS China Power Project; Chinese Ministry of Finance

Note: 2024 figures are preliminary final account figures, and 2025 figures are planned budget figures. Figures ﬂ ChinaPower
before 2024 are final account figures. The consolidated general public budget deficit excludes transfers from

other budget areas. The official deficit includes transfers.
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The urban unemployment rate
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China’s GDP as a percentage of U.S. GDP
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China’s working-age population, change from a year earlier
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Las polz2ticas dﬂbcyOng(QOs comerci al es al eanzad

Trump Trump.

Trump’s tariffs on top partners imposed in 2025, ranked by total goods traded ]
U & Vari os de | os

al canzados por

MEXICO O .
a M®xi1 co mal D a
CANADA O a l resto del
JAPAN @
CHINA O

| EE. UU. reducir §
S. KOREA ¢ a Chi 28, aper

0
WWM:EZ sumados a | os d
VIETNAM admi ni straci - n

t ot aldiPasambr e
U.K. O . .
| mMmportaciones
INDIA O
10% 20 30 40 50
Note: Trump has said tariffs on Canada will rise to 45%. Current tariffs on Canada and Mexico have exemptions. Tariffs on
China don't include duties imposed on Chinese imports during Trump’s first term, which bring overall tariffs on China to

‘ATa

around 47%. Tariff status as of 11:00 a.m. ET on Oct. 30, 2025.
Sources: WSJ reports, public announcements



Acuerdos cgmerciales alcanzados por Donald
Trump Trump.

Las pol 2ticas

Tariff rates issued in Trump’s July 31 executive order

L, 15-25_30-41 Not included in executive order D e cum p | | r
totalil dad de

arancel ar |

Donal d Tr u

aApr oxi madar
30 de | as
4 exportacio
me Xl canas a
Note: Brazil's reciprocal’ tariff is listed as 10% in the order, but the country is facing 50% tariffs overall. Tariffs U N | d OS t e n d
for Canada, China and Mexico, which were not listed in the executive order, are based on separate

announcements. Countries not included in the order generally will face a 10% rate. On August 6, Trump said p a. g a. r a. r a. “

India will face 50% tariffs starting in late August

Sources: the White House; WSJ reporting
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Revisi -MECel MS8s all 8 de | a reciproci dad:
mer cado

E | tamafo del mer cado, no | os di ferenci al e
comercl al es

Mercado México

$1.8 billones de PIB (7% de
EE.UU.)

$13,972 USD PIB per capita
Capacidad de absorcion

Mercado de Est a
33 | |l ones de ¢
$25b% 1 1l ones de
$8 6, AJBID PI B per

limitada
Mercado Canad S8
$2 . i Il | ones 1@&e dRl
EE U U ) * Poco m8lsodmpafz2as &¥8plic
$53', 8J$4D PIB per S de |l as exportaciones mexi c
Base de consumidores pequefa
|l nvestigaci -n del FMI Factor @€ macroecon:- mi co

O% de | os desequil i brios comercial es
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Uni dos es muy importante.pa'r;{

comer cl al S

Valor anual de las Exportaciones, Importaciones y Saldo de la balanza
comercial de mercancias ddéxicocon Estados Unidogmiles de

millones de dolares) Superévit
oo . comercial de
500 473 -0 262 mil
100 aeg 371 - 399 millones de
- dolares con
265 262

216 206 221 208 255235 2> E E . U U , e n

200 a5 165 168171 178 202 4
0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

m Exportaciones ®Importaciones ® Saldo de la balanza comercial

Fuent e: El aborado por GAEAP con datos de | NEGI
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Valor anual de las Exportaciones, Importaciones y Saldo de la balanza
comercial de mercancias ddéxicocon China
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1. Respecto a nuestra relaci-n con China, es
altamente probable qgue Estados Uni dos nos va
a exlglir cuatro cosas: "

a. Creaci - -n del Per2metro

(Uni -n Aduanera [/ Arancel

b . Mecani smos para evitar
productos chinos v2a M®XI
octava y PROCEC)

C . Li mitar | a | ED China e
sensi bles y en plantas qu

d. Controles a M®XxI1I co pa
cClertas exportaciones a



Revisi-ME€el TSensi bil i1 daMEG en el

2. Reglas de Ori gen en bgeAgreatultura vy
en | a I ndustria AutomotComeralg!| es
parti ggul ar
6.Near shgr Red ocal il za
3. Energ2a y Pol2ticas de ESmpbreerédzan? a
Ener g®4 1 ca
/. Barreras no aran
4. Condi ciones Laborales y Salari os



Revi si -4ME€e | T

ME C

Las reformas de AMLO Y r—laa-ar e‘,V

Conflictos potenciales del Plan C con el T-MEC

Algunas de las 18 iniciativas de reforma constitucional presentadas en
febrero de 2024 pueden entrar en con las disposiciones
incluidas en el Tratado entre México, Estados Unidos y Canada.

Reforma en materia de
simplificacion organica

Reforma en materia de
industrias energéticas del
Estado

Prohibicion de maiz
genéticamente modificado-
transgénico

Preferenciade la
disponibilidad del agua para

consumo personaly uso
doméstico

Prohibicion de las concesiones
para actividades de mineria a
cielo abierto

Al menos cinco reformas legales /
constitucionales planteadas por AMLO
y CSP contravienen 6 capitulos del
TMEC:

ATrato nacional y acceso a mercados

AMedidas sanitarias y fitosanitarias

Alnversion

ATelecomunicaciones

APolitica de competencia

AEmpresas propiedad del estado y
monopolios designados
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Ano 0 Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano4

Ano 6 // Ano 16

1 jul 2020 A 2024 Septiembre 2025 Julio 2026: 2026:
_ Elecciones USTR solicita comentarios Inicia revisién Vigencia
Entra en vigor presidenciales en  y establece fecha para conjunta actual
TMEC México y EE.UU. audiencia publica

Posible renovacion

AENLde | ul2i0®2l6he Comi si -n de Isiebreu®@omdé&r @iag a revisar | a op

evaluar recomendaciones presentadas por | os pa2ses Yy
oLas recomendaciones de | as partes deber 8n €lunter g gan e
2026

APara renovar se requiere gue | os mandatarios de | os ¢tr

ASi una de | as Partes no confirma, | as partes se reunirtr
t rat ddeof os)

AEn EE. UU. el proceso dpeulrleivciascii--nn idnel cuna csoonl ilcai t ud de

USTYR I a cel ebraci -n de una audiencia p¥blica.
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M®X 1 CO
ElLde septiembre el gobl erno mexicano
Il nf ormaci -n, comentari os Yy recomendac
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Publ i caci - n: La publicaci -n en DOF no
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|l ni ci ati va de aumento aran.cef@r

Aranceles México

M®X 1 Cc O N
Esta 1 niclativa debe anali zarse en el s
1 Geopol 2tica con EE. UU. vy -MEBEGOcCceso de re
2. Forma parte del Pa ueltéen ok cfounee munc oDecr et

(recaudaci - n porlbs5e@dpe a2s0aZ2asd & kimd pe n2 0 3 6
3.Pl an M®XxI co

Puntos c¢clave de | a 1 niclati va:

Origedniciativa presentada por el E] ecu
Shei nbaum) y enviada a | a Ldenasreap tdiee A Pph

FundamentiSe alPlnena Nalci onal 2A@2A4De3g0aRlrah | o
M®x 1,cocon el objetivo de reindustrialil za
l nterno y reduccli -n de | a dependenci a deé¢



| N1 C
|

Aranceles MoAilg atlva de aumento aran-cef%r
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@Objetivos centrales:

Alncentivar | a prodlecltiieme $1aicntosmmramedi os
sectores estrat®glicos: transporte y mo
tecnol og?2a, farmac®utica, equl pos m®dIi

AReducir | a ddpendenmba i mportados y au
naci onal en cadenas productivas y de e.

AProteger empleo y fortal,eccean enh§ smepracratdi
empresas mexicanas en cadenas de prove:

ACorregir distorsifamres ec mmeprrc8icaliecsas des
externos

AAl inear acamceha&@svisi-n de desarroll o ¢
consonancia con el Pl an M®XxI1 co



Iniciativa de aumento arancelario de

Arancel es M® CO0
eXICo

WEfectos esperados:

AQue al ®mé&mase | a proveedur 2 a esthraacti®g
2030

Al ncrementar innovaci-n y desarroll o
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Arancel es M®>{\}I?F%ci)C| '
Xi c NF

Exportaciones de México

PRINCIPALES PAISES EXPORTADORES A MEXICO CON TRATADO Y SIN TRATADO COMERCIAL

Paises con Tratado Paises sin Tratado

Estados Unidos China
Canada Corea del Sur
Union Europea India

Japon Indonesia
Vietnam Rusia
Malasia Tailandia
Singapur Turquia

Fuente: Secretaria de Economia.
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Niveles arancelarios propuestos™

Sectores estratégicos Fracciones Arancel vigente Arancel propuesto
Total propuesta 1,463 100 16.1 promedio 34.8 promedio
1 (Autopartes 141 9.6 0a35 10 a 50
BT T e — e g R e 4o T T E— B - Bt _
_3_Nestido o o308 I 2 1 _0a35 | _35y50
4 [Plastico 79 5.4 Da35 10 a 35
S e — O B S S P P T _
_6_ [lectrodomésticos | 18 I A2 ... 0a3x o o3
7 Juguetes 37 2.5 0ai5s 35
N Bl A S S R S S P T — _
_9_ Muebles o~ oo _.28 A8 .. _.%a3x 35
_10 Calzado .. il £ 43 . I I l.._._.Ba3> N - = S _
11 |Productos de marroguineria 18 1.2 0y 20 35
_12_Ppapelycartén | _.4 _ I .32 _ 1. _._.0a3x_ | . _._15as50
13 Motocicletas . | 8 . | .92 Lo_.._.Byls . 32 _
14 Aluminio 21 1.4 Das 35
_15_Remolques . _._i_ . _ L ._.°_ I .0 o35
M Ndriogy &4V & L. |- 22 .. I Y S l.._._.Ba3> . N 32y20 . _
17 |abones, perfumes y cosméticos 24 1.6 10y 15 35y 50

* La propuesta es el incremento de aranceles al nivel maximo permitido por la
Organizacion Mundial de Comercio.
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Crecimiento porcentual anual del Producto Interno Bruto,
(Base 2018=100), datos trimestrales cifras desestacionalizadas
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Fuente: Elaborado por GAEAP con datos de INEGI
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PIB observado vs PIB tedrico si economia hubiera crecido al 2%
anual todos los trimestres (millones de pesos de 2018)
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Indicador Global de la Actividad Econdmica en México, Base 2018 = 100
(2018- 2025), cifras desestacionalzadas

1100 Crecimiento % anual del
108.0 | a Acti vidad Ecdm-tmilce
106.0 A actividades geteuwunddarcioans
104.0 \/“\M’\/V_\/\/\—\/ cifras desestaciona
102.0 AN .T.otal .T_otal

7 Total actividades actividades
100.0 /\/ secundarias terciarias
98.0 / 2024 1.2% 0.1% 2.1%
wo 1 N\ Enero - Agosto 2025 0.3% -1.4% 1.194
94.0 Fuente: EIl aborado por GAEAP con da
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Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE) de las Manufacturas y de la Crecimiento % del IGAE de la

Construccion (Base 2018 = 100), cifras desestacionalizadas .,
Construccion ) las Manufacturas , con
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110.0 Construccion Manufacturas
105.0 2024 2.8% 0.19%
100.0 Enero - Agosto 2025 -1.8% -0.2%
95.0 Fuent e: EIl aborado por GAEAP con datos
90.0
85.0
80.0
75.0

AN < (e} (e0] o AN AN < O (00] o AN AN < (e} (e0] o (q\} AN < O (00] o AN AN < (e} (e0]

o O O O 1 O O O O — o O O O 1 O O O O — o O O O

S 9 9 9 993330 JdVT DO 0D H O FTITITITITIT O D DD

AN AN (Q\| AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN A AN AN A AN AN (Q\| AN AN AN A AN [\ (Q\| AN

O O O O O O O O O O O O O O O 0O O o o o o o o o o o o o

(Q\| AN (Q\| AN AN (Q\| AN (Q\| AN AN (Q\| AN (Q\| AN (Q\| [\ AN (Q\| (QV (Q\| [\ AN (Q\| AN (Q\| AN (Q\| (Q\

- Construccion = Manufacturas
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Crecimiento % anual del IGAE de la industria de la Construccion, series
destacionalizadas
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Fuente: EIl aborado por GAEAP con datos de | NEGI
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destacionalizadas
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Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE) del Comercio al
por Mayor y al por Menor (Base 2018 = 100)
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Fuente: Elaborado por GAEAP con datos de INEGI
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Crecimiento % anual del IGAE del Comercio al por Mayor,

series destacionalizadas
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Crecimiento % anual de la Inversion Fija Bruta (Inversion total en Construccion y

Maqguinaria y Equipo), series destacionalizadas
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Fuente: EIl aborado por GAEAP con datos de | NEGI
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Exportaciones, importaciones y saldo de la
balanza comercial, 2022 a 2025
(millones de délares)

Exportaciones, importaciones y saldo de la balanza comercial de México,

cifras en millones de dolares (2012024)
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—[EXportaciones —=|mportaciones Saldo de la Balanza Comercial
2029 4: Cifra preliminar
Fuente: El aborado por GAEAP con datos de | NEGI

Afos compl et os
Saldo de la
Exportaciones | Importaciones Balanza
Comercial
2022 577,69 605,809 -28,108
2023 593,00 605,28( -12,279
2024 617,671 636,218 -18,541
Crecimiento % < D
23 -24 4.2% 5.1% 51.0%
Pri meros nueve meses de
Saldo de la
Exportaciones | Importaciones Balanza
Comercial
2024 [ 455,76({ 475,23% -19,472
2025 481,642 484,57( -2,928
Crecimiento 4
24 - 25 ( 5.7%) 2.0% -85.0%
N—— —
Fuent e: El aborado por GAEAP con datos de
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Comportamiento histérico de la IED en México
Cifras originalmente publicadas al primer trimestre de cada ano

Miles de millones de dolares corrientes | a S ecret ar 2 a d e
I nform- que, a |l (
Monvisiony | de2025 1 a captaci
aeroméxico l nversi -n Extranj
(I ED) en M®XI cdl &
mi371 | |l ones de d

corr i emdtde.s (

£ste es WwWbNPIMONTOE
superciomr respecto
tri mesf0g2amed 13

md d , presenhaado

e Cifras originalmente publicadas al primer trimestre de cada afio. m § X1 Mo h | &5 rt =l l I C me

» Miles de millones de dolares corrientes en México equivalentes a billones de dolares de Estados d e s d e q U e S e L1 er
Unidos de Ameérica.

Fuente: Informacion del Registro Nacional de Inversiones Extranjeras (RNIE) de la Secretaria de

Economia.
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Del monto total de IED recibida en 1/25, sOlo el 7.5% fueron
nuevas inversiones.

IED en México por tipo de inversion al primer trimestre de 2025
Miles de millones de délares corrientes

Reinversion de
utilidades

Nuevas Iinversiones

~
Son las utilidades de los acclonistas extranjeros que
permanecen en Meéxico y no se envian al exterior.

-~

Son inversiones que realizan accionistas extranjeros con la
finalidad de crear nuevas empresas o incrementar el capital
soclal de sociedades ya existentes,

entre empresas
mexicanas y extranjeras del mismo grupo corporativo.
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La debi |l i dad f
Saldo Historico de los Requerimientos Financieros del Sector M®X 1 e 0
Publico (billones de pesos corrientes)
425,00 . EI' monto del
$20.00 s1800 2026 S 1 Qg UE€ aument an
' $17.43
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Fuente: EIl aborado por GAEAP con datos de | a SHCP



Paquete Economico
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Costo financiero del sector publico presupuestario
(miles de millones de pesos)
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AA+ AA+
Alto Grado ‘ AA AA
AA- AA-

W Inicio sexenio AMLO

A+ V Actual (mayo 2025)

Grado Medio Superior 5
A-
Ultimo cambio de Cambio de

BBB+ Nota Soberana gt Crie perspectiva

Grado Medio Inferior BBB [reafirmacion
BBB-

14-nov-24
se ajusta perspectiva
de estable a negativa

Baal con perspectiva negativa
(desde A3)

13-dic-24
26-mar-20 se reafirma calificacion
Y perspectiva

BBB con perspectiva estable
{desde BBB+)

16-abril- 25
15-abr-20 se reafirma calificacion
y perspectiva

BBB- con perspectiva estable
{desde BBB)

Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg, Moody's, S&P Global, Fitch Ratings
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Proyeccli ones

econ- m2oOayR 026 Criterios de Politica Economica 2026

Marco Macroeconomico, 2024-2031

(Cifras estimadas) . ‘
2024* 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 macr oec on -2 X6

W Proyecciones

Producto Interno Bruto A Creci miento |
Crecimiento % real (rango) 1.4 [9.5,1.5] (1.5,2.5] [1.5,2.5] [1.5,25] [1.52.5] [1.52.5] enttr e .98
I;D:IHEHTLE;I:E[ mlllunjjs?e pesos) 33,:”!89[].5 35,;15.5 3,48 9 41,;825.1 43,4}'1}2.6 45,;’;;?.1 49,5[:[]3.5 52,421]3.8 A | n f | ac | . N a |
eflactor de promedio : . . : . . : : _

Inflacion a ﬂ 03: . %)

Dic. / dic. 4.2 3.8 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 ATi po de camb
Promedio 4.7 4.2 3.5 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 pr ome d]_i90p:33 S 0OS

Tipo de cambio nominal por d-| ar
Fin de periodo (informativo) 20.3 19.9 18.9 18.2 18.2 18.2 18.3 18.3 A Tas a d o | nt e
Promedio 18.3 19.6 18.5 18.2 18.2 18.3 18.3

Tasa de interés (CETES 28 dias) C et e Q 8:]32 as
Nominal fin de periodo, % 9.7 7.3 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 Ppr ome bi.%b:

Mominal promedio, % 10.7 8.4 6.6 5.7 5.5 5.5 5.5 5.5 A P | at a f Or ma p |
Real acumulada, % 6.8 4.8 3.6 2.8 2.6 2.6 2.6 2.6 .

Real fin de periodo, % 5.4 3.3 2.9 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 1 B I lones d e
Real promedio, % 5.7 4.1 3.0 2.6 2.4 2.4 2.4 2.4 di ari os

Cuenta Corriente A Preci o pr ome
Millones de délares 16,740 -5531 -12,018 -11,136 -9,111 -10,712 -11,703 -11,056 petr -34091 ar
% del PIB -0.9 -0.3 -0.6 -0.5 -0.4 -0.4 -0.4 -0.4

por barri |l

Fuente: 2C@&BeE | a SHCP



Proyeccli ones

econ- mpoa® 026 Paquete Eca@O2@i co

Lectura estructur al
AEl gasto p¥%blicendeudamlyeahe en
mayores |I mpuestas al cons
AEendeudami entdup¥Wbkticeu t:
sol o sei s afos.

AM®xi co entra en unadeeutdaap a
sustituye al. creci miento

Ley de |12Q20@09Qgs esos total ec
A10. 93 1l ones de pesos (in
ASin deSutvai |l ones de pesos
ACreci mi eh@ D5 v .

Recaudaci - n
ARecaudaci -:. 8®i8lalones de pesos en
| mMmpuest os

Al mpuesto a i mpodmtidadc mineéones de
pes &0 | mi |l | onex20rddbspect o a




Proyecciones Ec o LEYDEINGRESOS Jm:::

economicas 2025y 2026

Nuevos impuestos yaumentos en 2026

Cambios fiscales rel evant ENPORCENTAJE 2 |ENPESOS &
1. Cigarros, puros y tabaco 25% | 1.Bebidas saborizadas, $3
ABancop®dr 8n deducir del | 2zApuestasysorteos 679 | SLcorantesy sueros
n o r e c u p er a b I e s 3. Apuestas fuera de México 50% # BRDKIRS o Galaricas 315
' e ; 3. Formatos de salida de
4.Videojuegos violentos 8% $294.01

menores al extranjero

5. Visitante sin permiso para

A A S e g u I a q/m.r mm p O d I § N a C I e actividades remuneradas 14.2% | 4-Autorizacion de visitas $297.89

a embarcaciones

| VA cobrado a sus clilent & Residerigremporetyi 4008 | 5 Gortineaden
fitosanitarios $899.69
. . 7. Certificacion con vuelos 579 | YZzoosanitarios
AContribuyentes con cr ®d i deinspecon o
6. Autorizaciones para $297

I en d (8) §’]B S e S p ar a g ar ant | 7  8.Cobroenaerédromos 39% | visitas en embarcaciones
adeudos medi ant e d e D- S i t 9 Certificadosde 370, | 7-EntradaaChichénlitza  $104.50

aeronavegabilidad
8. Entrada a Zona

10. Ampliacién en helipuerto  27% | Arqueolégica de Bonampak 143.69
AEst2mul o fiscal: a aseqgur m-Realdacondelcends coe | e et al Mises

. .. . d | : . $209.09
condonaci -n @dA&8m¢i almi d é on uevl“” . S leciorial e 215 opoloes
- INSpecciones a entiaades a ;i u
de pesos (pad@&ndielsdlVA financieras e T, smers
|l 1ti gado) .

FUENTE: CAMARA DE DIPUTADOS



Proyecciones Encuesta Banxico de Expecta-tiy%s

econ- m20a&® 026 econ- mi ca20pyRrO2 6 7
Agosto de S7pﬁehtg\e
2025 de 202

Inflacion General (dic.-dic.) / \

Expectativa para 2025 3.95 / 3.85 \

Expectativa para 2026 3.74 / 3.80 \

Inflacion Subyacente (dic.-dic.) \

Expectativa para 2025 4.11 4.16 |

Expectativa para 2026 3.67 3.75

Crecimiento del PIB (anual)

Expectativa para 2025 0.46 0.53

Expectativa para 2026 1.34 1.33

Tipo de Cambio Pesos/Dolar (cierre del afno)

Expectativa para 2025 19.49 19.08

Expectativa para 2026 20.02 \ 19.62 /

Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)

Expectativa para 2025 7.25 \ 7.00 /

Expectativa para 2026 6.75 5

Fuent e: El aborado por GAEAP con datos de Banxi co



Proyeccli ones Pron-sticos

Encues

econ- mR2O0ay®2 026 econ- mi ca20 py®r0& 6

t

a

Ci tfi

21-0ct-25
Minimo Promedio Maximo
Inflacidon 2025 3.49 3.90 4.24
Subyacente 2025 3.90 4.19 4.40
Inflacidon 2026 3.47 3.87 4.40
Subyacente 2026 3.24 3.83 4.80
Tasa fondeo bancario 2025 (cierre) 7.00 7.00 7.25
Tasa fondeo bancario 2026 (cierre) 6.00 6.50 7.00
Tipo de cambio 2025 (cierre) 18.00 18.95 20.55
Tipo de cambio 2026 (cierre) 17.10 19.40 20.64
Crecimiento PIB 2025 -0.10 0.50 0.80
Crecimiento PIB 2026 0.50 1.30 1.90

Fuent e: Encuesta Cit.i de Expectativas
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Reflexiones finales I Nt er n“d/c\i=0\n KI\

1l Estados Uni dos Vvive u
monetari o y fiscal qu
de confil anza.

21 mpl ementaci -n de | a
pol 2ti ca de Donal d Tr
3 Repercusi ones de ar an
econ- mi co, I nfl acil - n
4 Guerras: E | principal
mundo es que al guno d
confl il ctos calilentes

5 Debi |l 1 dad del d- | ar ,
BRI CS y depreciaci -n




Reflexiones firFajeg| 8mbito naci on a’l

1l Aprovechar ventaja comparativa en arancel
el il minaci -n de barreras no arancel ari as vy
renegocli ac-MEC. del T

2 Desacoplamiento de | a econom?2a c¢china.

3 EI mercado y comunidad empresari al neces.I
seguri dad de gqgue se respetarsn sus I nvers

4 Rl esgo de perder nota soberana y mantener
crecli miento del Pl B.

5 Deteri oro en |l as finanzas p¥%blicas y <crec

presiones por un gasto p¥%bl i co I mproduct.



